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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar
04.11.2021 Kapanis Degisim %
BIST-100 1575 1,85
BIST-30 1705 2,14
DVZSP 10.465 0,36
EUR/USD 1.1542 -0,60
ALTIN 1796 1,49
PETROL (BRENT) 83.06 1,32
*04.11.2021
USD/TL 9,7036
us 2-y 0,41
usS 10-Y 1,53
*Dig Piyasalar
04.11.2021 Kapanig Degisim %
DJIA 36.066 -0,25
S&P 500 4.672 0,25
NASDAQ 15.911 0,62
DAX 16.028 0,43
FTSE 100 7.288 0,53
NIKKEI 29.794 0,93
SHCOMP 3.526 0,81
VIX 15.74 4,24
*Vadeli Piyasalar
04.11.2021 Degisim %
FDOW -0,26
FSP 0,26
*19:27

Bizi takip etmek icin
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%d4,7 issizlik ...

ABD Ekim isgiicii raporu agiklanacak (TSI 15.30).

Beklenti tarim digi istihdamda 400 bin,

issizlik oraninda %4,7

Ortalama saatlik kazanglarda %4,8 seviyesindedir.

Eyliil isgticti raporunda 475 bin beklenen tarim disi istihdam 194 bin (9 ayin diisiig),
%5,1 beklenen igsizlik orani %4,8,

Yillik %4,6 beklenen ortalama saatlik kazanglar %4,6 olarak gergeklesti.

Onceki ay ise alimdaki yavaslama, muhtemelen hem Covid-19'un hizla yayilan delta
varyanti hakkindaki artan korkulari hem de bos pozisyonlari doldurmadaki zorluklari

yansitiyordu.

M U.S. Unemployment Rate 4.8

Tarim disi istihdam bek. 400 bin 6nc. 194 bin

® 15.30 ABD isglicii raporu bek. %4,7

® 18.00 TR Ocak-Ekim  Hava Meydanlari
Yolcu Sayisi

® ENKAI MGROS ISBANK 3C.

® Pazartesi BIMAS PETKM 3.C. sonuglari

® Sali 2021 9A konsolide olmayan finansal
sonuglari son gonderme tarihi

® *ABD'de 7 Kasim'da yaz saati uygulamasi
sona erecek
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Source: Bureou of Labor Statistics; updated 10/08/21 Briefing.com
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

Haftaya Sali ABD Ekim UFE verisi, Carsamba giini ise
ABD Ekim TUFE verisi agiklanacak.

Yillik %8,7 beklenen ABD Eylil UFE verisi %8,6 olarak
gergeklesti. ABD'li Ureticilere 6denen fiyatlar, delta
varyantinin talebi etkilemesi nedeniyle ugak biletleri gibi
hizmetlerin maliyetlerinin dismesiyle Eylil ayinda daha
ihmh bir hizda yiikseldi.

Yillik %5,3 beklenen ABD Eylil TUFE verisi lojistik
zorluklar, hammadde sikintisi, yiiksek emtia fiyatlari ve
artan Ucretler ile %5,4 olmustu. Fed baskani Powell,
yuksek enflasyon pandemiden kaynaklaniyor agiklamasi
yapti.

Ekim ayi fiyat gelismelerinde, yillik enflasyon gida ve
temel mal disindaki gruplarda yiikselis kaydederken, bu
artisa en belirgin katki enerji ve tatiin Urinlerinden
gelmistir. Ekim ayinda petrol, propan, bitan, kdmir gibi
enerji fiyatlari dolar bazinda kayda deger bir oranda
yukselirken, Tirk lirasindaki gériniim ile birlikte yurt igi
enerji kalemlerinde ylksek fiyat artislari kaydedilmistir.
Titln Urtnlerindeki fiyat artisinin tiketici enflasyonuna
etkisi 0,30 puan civarinda olmustur. Lokanta ve otel
grubu fiyatlarindaki ylkselis egilimi hizmet yillhk
enflasyonunu olumsuz ydnde etkilemeye devam
etmistir. Temel mal yillik enflasyonu dayanikli tiketim
mallari fiyat gelismelerine bagh olarak yavaglamistir.
Gida yillik enflasyonundaki gerilemede ise taze meyve
fiyatlarindaki diizeltme hareketinin etkisi hissedilmistir
(https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/2db49fa8-
¢194-4330-8d9f-
f476747feeb8/afiyatekim21.pdf?MOD=AJPERES).

Cumhurbaskani Erdogan, bu yilin ilk ¢eyreginde ylizde
7,2 ve 21,7 oraninda biyldik. Uluslararasi kuruluslar
yuzde 9 tahmininde bulunsa da biz yil sonu itibariyla gift
haneli biyliime rakamlarina ulasacagimizi diistinliyoruz-
bht.

*ABD'de 7 Kasim'da yaz saati uygulamasi sona erecek.

281 bin ile Mart ortasindan beri en dlslk seviye sonrasi
277 bin beklenen ABD haftalik igsizlik basvurulari 269
bin olarak gercgeklesti. Arka arkaya 5.kez diistd.

28 Ekim 2021 itibari ile yabancilar; Hisse senedi
islemlerinde +24 mn $ alici (6nc. -103 mn $ saticl),
DIBS'de -58 mn $ satici (6nc. -103 mn S satici) oldular.

Foreks: ekonomistlerin Eyliil ayi cari islemler medyan
tahmini 1 milyar 320 milyon dolar fazla oldu. 2021 yil
6demeler dengesi cari islemler hesabi tahminlerine
iliskin ortalama ise 17 milyar 882 milyon dolar agik
seviyesinde. Agustos’ta cari denge 0,53 milyar $ fazla
(beklenti: -0,23 milyar $ acik) verirken, TCMB’nin yilin
ikinci yarisindaki “pozitif cari denge” beklentilerini teyit
etmisti. 12 aylik cari denge -23 mlyr $ agiga azalmisti.

*FOREKS ANKETI-MGROS 2021 3.CEYREK BEKLENTISi 67,2 MILYON TL ( -5 MILYON TL)
*FOREKS ANKETI-ENKAI 2021 3.CEYREK BEKLENTISi 1.442 MIiLYON TL (825,5 MIiLYON TL)
*FOREKS ANKETI-ISCTR 2021 3.C BEKLENTISi 2.354 MILYON TL ( 2.148 MIiLYON TL)

TURKIYE iS BANKASI A.S. finansal tablolari 05.11.2021’de agiklanmasi planlanmaktadir.

TCELL Turkcell Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri A.S. hisselerinde kismi satisin
degerlendirilmesi ve banka yetkilendirilmesi

VAKBN 2,178 milyon TL net dénem kari elde etmistir. Canli krediler %13,27 oraninda artarak
478,055 milyon TL'ye ulasmis ve canh kredilerin toplam varliklar igerisindeki payl %62,19
olarak gerceklesmistir. Kredilerin alt dagilimina bakildiginda, ticari krediler 361,543 milyon
TL’'ye, bireysel krediler ise 116,512 milyon TL. Mevduatini ise %12,48 oraninda artirarak
465,713 milyon TL'ye gikarmistir.

TUPRS 3,510,0 milyon TL esas faaliyet kari elde etmistir. 0,4 milyon TL yatirim faaliyet geliri,
O0zkaynak yontemiyle degerlenen OPET Petrolcilik A.S. yatirimlarindan gelen 305,5 milyon
TL karin ve 2.323,8 milyon TL net finansman giderinin etkisiyle, toplamda 1.492,1 milyon
TL vergi 6ncesi kar ve 1.927,3 milyon TL net kar kaydedilmistir. Akdeniz rafineri marjinin 0,0-
0,5 $/v seviyesinden 1,5-2,0 S/v seviyesine, Tlpras net rafineri marjinin ise 2,5-3,5 S/v
seviyesinden, 4,5-5,0 $/v seviyesine yikselecegi 6n gérilmektedir. 2021 yilinda yaklasik 200
milyon dolar olan belirlenen rafinaj yatirim beklentimiz ise 175 milyon USD’a disurulmustir.

TCELL Net kar, gliclt yillik bazda %18,0 artarak tiim zamanlarin en yiksek geyreklik net kar
seviyesi olan 1.429 milyon TL'ye ulasti. Grup gelirleri, abone bazi biiylimesi, artan veri ve
dijital servis gelirlerinin yani sira uluslararasi operasyonlarin, techfin ve cihaz gelirlerin
katkisiyla yillik bazda %22,3 artis gosterdi. FAVOK gegen yila gdre %18,7 artarken, FAVOK
marji %43,1 olarak gergeklesti; FVOK yillik bazda %17,8 artarken, FVOK mariji %23,6 oldu.
Tirkiye abone bazi geyreklik bazda net 1,2 milyon artarak 2C07’den bu yana en yiiksek
ceyreklik net abone kazanimi performansini gésterdi; 2021'in ilk 9 ayinda toplam 2,5 milyon
net abone kazanimi gergeklesti. 2021 beklentileri revize edildi; gelir blylmesi beklentisi
%18’den yaklasik %20’ye, FAVOK hedefi yaklasik 14,3 milyar TL'den yaklasik 14,5 milyar TL'ye
yukseltildi.

AYGAZ 30.09.2021 520.714 (1.000 TL) Aygaz Grubu’nun toplam LPG satiglari 2021 yil Eylul
sonu itibariyla 1.689 bin ton seviyesine ulagmig olup 10.170 milyon TL konsolide ciro elde
edilmistir. Yurtici perakende LPG satislari toplamda 763 bin ton olup, bunun 221 bin tonu
tlipgaz, 515 bin tonu ise otogaz satisi olarak gerceklesmistir. Yurtdigi satis gelirlerinin
onemli bir kismini olusturan LPG ihracati ve transit satislari 2021’nin ilk dokuz ayinda 404 bin
ton olup, 239 milyon USD ciro elde edilmistir (2020 9 aylik: 370 bin ton — 124 milyon USD)

SOK MARKETLER TiCARET A.S. 30.09.2021 Net Dénem Kari veya Zarari 314.395.148 (109)
Degisim (y-y) Net Satislar %32,7 Briit Kar %31,3 Faaliyet Kari %35,5 FAVOK %30,0 Ana
Ortaklhk %188

MAGEN Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Altinda Yer Alan Sirketlerin
Birlesmesi ve Unvan Degisiklikleri Hk.

Kizilbiik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (KZBGY) payinda 05/11/2021 tarihinden itibaren
1 ay siireyle mevcut "Agiga Satis Yasagina" ilave olarak "Kredili islem Yasagi " énleyici tedbiri
uygulanacaktir. Tedbirin uygulanacagi son tarih 03/12/2021'dir.

Erbosan Erciyas Boru Sanayii ve Ticaret A.S. (ERBOS.E) payinda 05/11/2021 tarihinden

itibaren 1 ay siireyle mevcut "Agiga Satis Yasagi"na ilave olarak "Kredili islem Yasag!" énleyici
tedbiri uygulanacaktir. Tedbirin uygulanacagi son tarih 03/12/2021'dir.

VBTYZ Arnavutluk'ta 6.000.000 LEK (Arnavutluk Para Birimi) sermayeli bir sirket kurulmasina
karar verilmistir.

DOKTA 08/11/2021 tarihinden itibaren Alt Pazar'da islem gérmeye baslamasina karar
verilmistir.


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/2db49fa8-c194-4330-8d9f-f476747feeb8/afiyatekim21.pdf?MOD=AJPERES
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/2db49fa8-c194-4330-8d9f-f476747feeb8/afiyatekim21.pdf?MOD=AJPERES
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/2db49fa8-c194-4330-8d9f-f476747feeb8/afiyatekim21.pdf?MOD=AJPERES
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 1,85% artis ile 1575 puandan tamamladh. islem hacmi 25,7 mir TL.

Destek: 1566 22 mav.sa 1560 1547.03 gap

Direng: 1582 1589 %261.8 1661

Us$: 164.534 167.086 174.996 (gap) /TL 1596 1621 1698

BIST-100 Yeni zirve arayisinda Us$ : 164.534 167.086 (gap) /TL 1596 1621

BIST 100 (162516, 160.948, 162.341), Parabolic SAR (154.187)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
MGROS 35.96 35.76 35.60 36.04 36.84 37.2637.76 https://www.icbcyatirim.com.tr/tr/images/pdf/Teknik-041121-MGROS.pdf
SOKM 11.65 11.58 11.52 11.75 11.8511.87 https://www.icbcyatirim.com.tr/tr/images/pdf/Teknik-021121-SOKM.pdf
BIMAS 65.95 65.54 yyo 66.35 67.15 68.55 68.95

VAKBN 3.71 3.65yyo 3.73 3.78 3.84 4.06 gAP


https://www.icbcyatirim.com.tr/tr/images/pdf/Teknik-041121-MGROS.pdf
https://www.icbcyatirim.com.tr/tr/images/pdf/Teknik-021121-SOKM.pdf
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Ekim Tiife yy. 19,89 (6nc. %19,58)

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %18'den %16’ya
indirilmesine karar vermistir (21 Ekim 2021) bek.
-50 bp. indirim.

Enflasyonda son donemde gozlenen ylkseliste; gida
ve basta enerji olmak lzere ithalat fiyatlarindaki
artislar ile tedarik siireglerindeki aksakliklar gibi arz
yonlu unsurlar, yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki
artislar ve acilmaya bagh talep gelismeleri etkili
olmaktadir. Bu etkilerin arizi unsurlardan kaynakh
oldugu degerlendirilmektedir.

Guglu parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep
Uzerindeki yavaslatici etkileri devam etmektedir.

Parasal durusun sikiligi ticari kredilerde 6ngorilenin
otesinde daraltici etki yapmaya baslamistir. Bunun
yaninda, bireysel kredilerin ihml seyre dénmesi igin
guglendirilen makroihtiyati politika ¢ergevesinin
olumlu etkileri gézlenmeye baglamistir.

Arz yonll arizi unsurlardan kaynakli olarak politika
faizinde yapilan asagi yonli diizeltme igin yil sonuna
kadar *sinirli bir alan kaldigi Kurul tarafindan
degerlendirilmistir.

Vadeli Islemler

Aralik 2021 vadeli kontrat 1711 1732 1723 1740
bandinda hareket etti.

Kur, diin 9,6257 9,7680 bandinda hareket etti.

9,7797- 9,8485 zirve
%423,6 9,903
9,4675 9,4039 9,3654 destekler

Ayhk bazda 8,9576 (Eylil ayi tepe noktasi) 8,8207
8,7330 8,6817 destek.

28 Ekim 2021 ile biten haftada TCMB rezervleri;

* Toplam rezervler haftalik bazda -1,1% azalisla
123,9 mlyr S,
* Brit rezervler haftalik -1,6% azahsla 84,1 mlyr $

Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari 18 Kasim 2021
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim

TUFE'de (2003=100) 2021 yili Ekim ayinda bir énceki aya gére %2,39,

Bir dnceki yilin ayni ayina gore %19,89 artis gerceklesti.

2021 yil sonu enflasyon tahminini 4,3 puanlik giincellemeyle ylzde 14,1’den yiizde
18,4’e yukseltildi (Enflasyon Raporu 2021-1V).

25

19,89
20

11,89

10|11 12| 01| 02| 03| 0s| 05| 06|07 |0s|0s| 10|11 12| 01|02 03|0a|0s|06|07]08]0s]10
2019 2020 2021

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=T%C3%BCketici-Fiyat-Endeksi-Ekim-
2021-37388&dil=1

Hazine Borglanma Programi

2022 yilinda, 293,5 milyar TL anapara ve 212,5 milyar TL faiz olmak lzere toplam
505,9 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi, bor¢ servisinin 385,5
milyar TL’sinin i¢ borg; 120,4 milyar TL'sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi
ongorialmektedir.

i¢ borg servisinin 319,7 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak édemelerden,

65,8 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi 6ngérilmektedir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM _Ekim-
Duyuru 2022 Finansman_Programi.pdf

Kasim ayinda toplam 11,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar
TLl'lik i¢ borglanma

Aralik ayinda toplam 20,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 14 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Ocak ayinda toplam 44,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 46,2 milyar
TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Kasim ayi 6zelinde 11,1 milyar TL itfasina karsilik 5 ayri ihale ile 15 milyar TL
borglanma yapmasi 6ngoérialmektedir.


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-Duyuru_2022_Finansman_Programi.pdf
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-Duyuru_2022_Finansman_Programi.pdf
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=T%C3%BCketici-Fiyat-Endeksi-Ekim-2021-37388&dil=1
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=T%C3%BCketici-Fiyat-Endeksi-Ekim-2021-37388&dil=1
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig gergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



mailto:yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr

